es gjgdselprisene

A, 0 S
2 FARTTS
o .ﬁ' I e
i :&‘F‘ ERe P e sy




Hva bestemmer prisen pa gjodsel ?

» Gjadsel er et internasjonalt handelsprodukt med fa
handels-begrensninger

» Ingen importrestriksjoner, avgifter eller lignende ved r’\
innkjgp av gjadsel td Norge :

grense for prisnivaet over tid
» Ravarer
» Framstillingskostnader

» Kostnadene ved a produsere gjgdsel setter nedre A '

YARA
YaraMila

Fullgjedsel 22-3-10

» Forholdet mellom tilbud og etterspgarsel

» Hvis produksjonen 1ti|budet) er stgrre enn etterspgrselen,
vil prisen pa gjgdsel bevege seg ned mot produksjons-
kostnadene. Men kan ikke ligge under dette nivaet over

ody
tid.

&\ = 600kg

» Hvis etterspgrselen er stgrre enn produksjonen (tilbudet),
kan prisen utvikle seg helt uavhengig av produksjons-
kostnadene




Hektar/person

Okende befolkning og redusert areal
tilgjengelig for matproduksjon per capita
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s Hectares/person  ====Population

Kilde: IFA, Worldmarkets.com
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* Begrenset mulighet for a
gke dyrket areal

» Pket levestandard gker
proteinforbruket per
person, som igjen krever
mer korn for dyrefor
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Den eneste lgsningen er a
gke produktiviteten i
landbruket




Lave kornlagre!

Produksjon og forbruk av korn Kornlagre, som antall dagers forbruk
Millioner tonn Dager
2300 125
Produksjon

2 250 J 15
2200
2150 105
2100 95
2 050
2 000 85
1950 75
1900
1850 65
1 800 55
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Kilde: USDA, desember 2010
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Historisk hoye pris pa alle viktige
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Source: World Bank Pink Sheet




Sterkt ockende priser pa mat globalt

FAQ Food Price Index
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The FAC Food Price Index is a measure
of the monthly change in international

prices of a basket of food commodities.
More...

Food Commaodity Price Indices

Oils & Fats

Cereals

Dairy

Meat
°F o I [ T T O A
FMAMI I A5 ONDJ F
2010 2011

The FAC Food Commodity Price Indices
show changes in monthly international

prices of major food commuadities.
More...




Internasjonale kornpriser

(Desember 2011 kontrakter)

O 21 [1IZI LAST: 9160 CHAMGE: 94 HIGH: 918'3 L0y 903 113172011

= Internasjonale kornpriser
e stabile pa et meget hayt

«c niva i forhold til perioden juli
wo: 2009 - juni 2010.
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A Kilde: CBOT (Chicago Board Of Trade)
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Overraskende utvikling i kinesisk urea
produksjon

Opearting Rate of China's Urea Indusiry

7% Kinesisk ureaproduksjon har
o [CCIIIToITIToTIITommmo e N

na en utnyttelsesgrad pa ca
70%, etter a ha ligget pa
under 60% I november
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Kortsiktig ureabalanse pavirkes
av kinesiske eksportavgifter

Akkumulert urea eksport

Tusen tonn
6 000

5 000 2007

4000 e

2010
3 000
2 000

1 000
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Source: BOABC

Ureapriser og eksportavgift

USD per ton Export tax
900 200 %
800 180 %
700 160 %
0
600 140 %
Export tax 120 %
500
100 %
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80 %
300 60 %
200 40 %
100 u 20 %
0 0%
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Rastoffer til gjodselindustrien

Ammoniakk, Svartehavet DAP, fosfat, Marokko
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UREA, Svartehavet Kaliumklorid, Kanada
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Urea FOB Svartehavet

USD/tonn
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Des pris: FMB per 9. des. 2010

Source: International publications
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DAP (fosfat) FOB Marokko

USD/tonne
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Des pris: FMB per 9. des. 2010 Source: Average of publications




Kaliumklorid (MOP, standard) FOB Vancouver

USD/tonne
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Markedsutvikling

(fra Yaras Q3/2010 presentasjon)

e Sterk gkning i etterspgrsel for alle naeringsstoffer pga hgyere priser pa
jordbruksprodukter

e @kte priser pa alle neeringsstoffer og produktgrupper

o @kt kinesisk eksport av urea ikke tilstrekkelig til & hindre betydelig
prisgkning gjiennom hgsten 2010

e 5% gkning i vesteuropeisk nitrogen-omsetning i kvartalet
e Stramt marked for bade N-gjgdsel og NPK-gjgdsel i Europa

e Lavere kinesisk urea produksjon




Forventninger framover

e Kiraftig gkning i prlser pa jordbruksprodukter h ;, orbedret bgnde A
og dermed ogsa gitt betydelig gkning i etterspzrsel etter'mlnera gjzdsel

e Potensielt store variasjoner i kornpris, men priser pa et niva som medvirker til
fortsatt hgy ettersparsel etter gjgdsel

e Nitrogenindustrien utenom Kina kjgrer for full kapasitet, priser vil bli balansert
av kinesisk eksportvolum og bgndenes betalingsvillighet

~ Kinesisk eksport ser ut til & bli begrenset som falge av gkt pris pa kull (energi),
myndighetenes malsettinger om redusert forurensing og energisparing

e Generelt hgye rastoffpriser
e Lave lagre av korn og gjgdsel

e Ny produksjonskapasitet er begrenset, indikasjoner om forsinkelser |
nybygging
e Valutakurs NOK/€ ca. 7,90




